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Start Gemeentekrediet

Ik kwam op hun loonlijst … maar bij vertrek stond ik op de payroll.
Mijn functie als starter was regioverantwoordelijke … maar ik werd plots zone manager.
Gesprekken met de personeelsdienst werden later gesprekken met de HRM.
In stations ging ik soms naar het toilet … nu komt het bedrijf 2theloo (toilet) met 
vouchers (waardebon of tegoedbon). 
Ik startte op beleggingsadvies en eindigde op Investment Strategy.
We hadden een missie maar die werd later een mission statement … en waarvoor we 
bestonden werd later ons purpose. 
Ik werd er snel Verantwoordelijke van beleggingsadvies maar dit werd Head of 
Investment Strategy.

Investment Talks

Best speaker ever …. Waarom niet gewoon beste spreker ooit ?
Masterclass … expert cursus, topcursus, …
Middle management … middenmanagement of middenkader



2. Turbulente tijden

4

      
 

Bedrijven staan onder druk door goedkope webshops … digitale winkels.

Jongeren moeten een digitale detox ondergaan … of liever een schermpauze of 
schermontwenning.

En ze leven in een woke maatschappij … maatschappelijk bewust.

Ze voeren random gesprekken en geven zich soms over aan doxen en noemen 
elkaar dumbass. Ze spreken zo hun urban vernacular.

De jongeren hebben stablecoins op hun bucketlist (een stabiele munt op het 
verlanglijstje) en kinderen van rijke ouders kunnen terecht in een family house 
(kantoor familievermogen) want ze lezen iedere dag over taxshifts (fiscale 
verschuivingen).
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3. a. Beleggen uitgelegd: obligaties 

7

      
 

Een lening uitgegeven door een overheid, bedrijf of andere instelling.

Plain vanilla bond: betaalt een vaste rente (coupon).

Yield to maturity: het rendement van de obligatie tot op de vervaldag.
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Duration 

Gemiddelde looptijd van een (meestal) obligatie. Obligaties met de hoogste gemiddelde 
looptijd lijden het meest in het geval van een rentestijging. Als de rente daalt 
daarentegen, is het hefboomeffect het grootst voor langetermijnobligaties. 

Er is een omgekeerde relatie tussen de prijs van een obligatie en de rente.
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Soorten obligaties (bond)

Staatsobligaties: government bonds (goovies) (overheden).

Bedrijfsobligaties: corporate bonds.

Hoogrentende obligaties : high yield of junk bonds (lage kredietscore en hogere rente).
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Eeuwigdurende obligaties: perpetual bond (geen einddatum).

Inflatiegekoppelde obligaties: inflation linked bond (Amerikaanse TIPS of Treasury 
Inflation Protected Securities).

Asset-backed securities (ABS): obligaties gedekt door onderliggende activa.
Auto-leningen, kredietkaartschulden, studentenleningen, mobiele telefoon, …

Mortgage backed (MBS) (de onderliggende activa zijn hypotheken).
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Een zero-coupon bond betaalt geen rente (of coupon) maar wordt uitgegeven met een 
discount en worden terugbetaald aan pari. 

Achtergestelde obligaties (subordinated bond): bij faillissement worden bepaalde 
schuldeisers eerst betaald (vb bevoorrechte, senior of gewone schuldeisers)

Vb. Achtergestelde bankobligaties

Tier2: bij problemen worden ze gedeeltelijk afgeschreven (loss absorbing) (coupons ok 
tenzij wanbetaling)

AT1 bonds (additional Tier1) ook wel Coco bonds genoemd (contingent convertible): 
grootste risico, perpetual, kunnen automatisch omgezet worden in aandelen als de 
kapitaalratio van de bank te laag wordt. Coupons kunnen worden overgeslagen.
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Callable bonds of een obligatie die de uitgever voor de vervaldag mag terugbetalen 
tegen een vooraf vastgelegde prijs. De uitgever heeft het recht om de obligatie terug te 
betalen wanneer het hem goed uitkomt.

Index linked bonds

Obligaties  waarvan de terugbetaling van het nominaal bedrag op de vervaldag 
afhankelijk is van de evolutie van de onderliggende index. De index kan verwijzen naar 
beursprijzen, winsten, grondstoffen, vreemde munten, …

 



Beleggen uitgelegd: obligaties 
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Catastrophe bonds (Cat bonds): obligaties waarvan de terugbetaling afhangt van het al 
dan niet plaatsvinden van een grote ramp (orkaan, aardbeving overstromingen, …).
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Obligaties en hun rating

De maatschappij moet vergroenen, maar veel bedrijven doen aan greenwashing, 
wat op termijn hun rating kan verlagen (beoordeling, waardering).
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Convertible bond

Een obligatie die kan omgezet worden in aandelen.

Reverse convertible obligatie

Obligatie op korte of middellange termijn die wordt terugbetaald in contant geld 
of in aandelen. De uitgever kan vrij kiezen of hij contant terugbetaalt of niet. De 
toekenning van een hoge coupon heeft te maken met de onzekerheid van de 
terugbetalingswaarde van de obligatie. In tegenstelling tot de converteerbare 
obligatie, neemt de belegger het risico op een minwaarde van het onderliggende 
aandeel. 

Floating rate note: 2 delen nl. een referentierente plus een spread (of margin).

Deze spread is constant en wordt uitgedrukt in basispunten (1 basispunt= 0.01%).
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Stock-picking

Nauwgezet beheer van een portefeuille. De aandelen uit de portefeuille worden 
zorgvuldig gekozen op basis van hun groeivooruitzichten en de evolutie ervan wordt 
nauwkeurig gevolgd. De verkoop ervan gebeurt wanneer de vooruitzichten minder 
goed worden. 

Men vergelijkt hun resultaten met de benchmark (referentie-index).

Buy the dip = centrale banken stutten de markt bij onheil, waardoor beleggers een 
koersdaling als een opportuniteit zien.

PEG ratio = ratio of price earnings/growth
(DS  2015)

Price/earnings of koers/winst 
Growth of de groei van de winsten



3.b. Beleggen uitgelegd: aandelen 
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In de krant hebben ze het bij beursintroducties over een freefloat (vrij 
verhandelbare aandelen), over lock-up periodes  (verkooprestrictie of 
bevriezing), … waarbij men gebruik maakt van het dividendstrippen (scheiden, 
losmaken)

Een putoptie kopen

Putoptie = recht om te verkopen tegen vooraf bepaalde prijs
Een belegger à la baisse = wanneer men gelooft dat de kansen op een 
koersdaling groter zijn dan de kansen op een koersstijging. 

Een calloptie kopen

Calloptie = recht om te kopen tegen vooraf bepaalde prijs, is zeer aantrekkelijk 
door hefboomeffect (als koers vh aandeel stijgt, stijgt de waarde vd optie).
Een belegger à la hausse = wanneer men gelooft dat de kansen op een 
koersstijging van dit aandeel groter zijn dan de kansen op een koersdaling 
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Trump zet de dollar onder druk en bedrijven moeten zich hedgen.
De oorsprong van hedgen is het oud-Engels hegge, wat letterlijk een heg of 
omheining betekent. Denk aan afbakenen of beschermen. Indekking.

Valutarisico indekken (currency hedging), grondstoffenhedge (commodity 
hedging), beschermen van een aandelenportefeuille (equity hedging), rente-
indekking (interest hedging),  …

Op die manier krijgt de winst soms een boost of een zetje.

ETF: Exchange Traded Fund
Wordt op de beurs continu verhandeld en volgt een index (vandaar ook de naam 
Tracker). Populair bij actieve traders.

Index fund: wordt slechts één keer per dag verhandeld.
Eenvoudiger voor passieve langetermijnbeleggers.
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KID of key information document: verplicht document, geeft een goed zicht op de 
kosten, een overzicht van positieve en negatieve prestaties uit het verleden, …

Doel en beleggingsbeleid
Risico- en rendementsprofiel
Rendementsscenario’s
Voor wie is dit product geschikt?
Kosten van het fonds

TER of Total Expense Ratio.
Geeft de totale kosten weer van een fonds (soms exclusief transactiekosten).
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Value investing of waardebeleggen
De belegger gaat op zoek naar waarde in een aandeel.

Momentum strategy
Kopen van aandelen met een hoog rendement in de afgelopen 3 tot 12 maanden 
(en vice versa).

Smart beta of alternatieve strategieën
Mix van actief en passief beleggen
Focus op factoren (“factor”investing) zoals er zijn: waarde, momentum, 
volatiliteit, …

Small caps of kleine – en middelgrote bedrijven
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Drawdown of maximale waardedaling
Waardedaling van een piek naar een dal,
vaak uitgedrukt als een percentage.

Tracking error of afwijking van de referentie-index
Verschil tussen uw portefeuille en de index via de standaardafwijking of volatiliteit 
van de rendementsverschillen.

Tail risk of risico op extreme gebeurtenissen
Black swan: zeldzame gebeurtenis met een enorme
 impact op de financiële markt.



4.b. Beleggen uitgelegd: analyse, risico en pf beheer

22

      
 

Top-down analysis: we gaan van het macroniveau naar het microniveau.
Starten met brede economische analyse en dan doorgaan naar specifieke sectoren 
en bedrijven.

Consensus estimate: analistenverwachting
Het gemiddelde van de financiële voorspellingen van analisten over de 
toekomstige prestaties van een bedrijf (bv. winst per aandeel).

Downgrade / upgrade: ratingverlaging of – verhoging
Het verlagen van de kredietwaardigheid van een land of een bedrijf.

Fair value: reële waarde
De prijs waartegen het in normale omstandigheden wordt aan- of verkocht.
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Bull run: langdurige stijging van de activaprijzen 
(bv. bij aandelen of cryptomunten)

Sell-off: massale verkoop in een korte tijd wat leidt tot fors lagere koersen

Flight to safety: vlucht naar veilige havens
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Dead cat bounce: tijdelijke opleving na een sterke daling

Flight to safety: vlucht naar veilige havens

Succes !
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